Цена акции следует геометрическому броуновскому движению
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 является стандартным броуновским движением (винеровским процессом).
Система уравнений Блэка-Шоулза-Мертона:


[image: image5.wmf]0

)

,

(

)

,

(

)

,

(

)

,

(

2

2

2

2

2

=

C

-

¶

C

¶

+

¶

C

¶

+

¶

C

¶

t

S

r

S

t

S

rS

t

t

S

S

t

S

S

s

,




[image: image6.wmf]S

t

S

t

S

¶

C

¶

=

)

,

(

)

,

(

g

,







[image: image7.wmf])

(

)

,

(

)

,

(

)

,

(

t

B

S

t

S

t

S

t

S

g

b

-

C

=

.
Решение для граничного условия 
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, соответствующего функции выплаты европейского опциона типа call 
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Здесь обозначена функция распределения стандартизованной нормальной случайной величины:
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